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Mercado internacional: Factores de volatilidad

Acontecimiento mas importantes:

Tercera ola de contagio de COVID-19

Avances en las vacunaciones
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Factores de volatilidad
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Avanzan los esquemas de vacunacion pero la tercera oleada es inevitable Fiduciaria
, o g e enira
Aunque todos los paises avanzan a su propio ritmo con sus esquemas de vacunacion, la flexibilizacion de S
medidas en los meses de febrero para Europa y marzo para América han provocado un aumento de casos

en los meses de marzo y abril respectivamente, lo que ha afectado los indicadores macroeconémicos a
este corte y ha resultado en medidas de nuevo mas estrictas para este par de meses

Grafica 1. Stringency Index Europa Grafica 2. Stringency Index América
(indice de flexibilidad de medidas de aislamiento) (indice de flexibilidad de medidas de aislamiento)
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Grafica 3. Contagios Colombia CenTrCﬂ

Avanzan los esquemas de vacunacion pero la tercera oleada es inevitable

Grafica 4. Contagios Alemania

2t 000 13 de abr. de 2021 13 de abr. de 2021
- Casos nuevos: 16.377 50.000 Casos nuevos: 29.421

Prom. 7 dias: 14.440

20.000 40.000 _F_*rum. 7 dias: 20.589
15.000 30,000
10.000 20.000
5.000 10.000
) 0 A
13 de jun. 23 de ago. 2 de nov. 12 de ene. 24 de mar. 27 de may. 10 de age. 24 de oot 7 de ene. 23 de mar.

Casos nueves == Promedio de 7 dias Casos nuevos = Promedio de 7 dias

Grafica 5. Contagios EE.UU Grafica 6. Contagios Italia
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La recuperacion norteamericana| Estados Unidos

Grafica 7.
Inflacion Estados Unidos (Serie historica)
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Grafica 8. e n r
Inflacién de marzo por componentes O
Somos
12-month percentage change, Consumer Price Index, selected categories, March 2021, not
seasonally adjusted
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Fuente: Bureau of labor statistics

La inflacién por encima del 2,5% esperado por los analistas, esta asociado a un efecto base, dado el comportamiento en marzo de 2020 fuertemente marcado
por el inicio de la pandemia, el aumento de la demanda y la mayor confianza de consumidores e inversores en el pais por el rapido proceso de vacunacion.
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Porcentaje (%)

Mercado internacional: La recuperacion norteamericana| Estados Unidos

El aumento de la demanda y mejores expectativas de mediano plazo han beneficiado los datos de nivel de empleo en el pais.

Grafica 9.
Tasa de desempleo
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Grafica 10.
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Fuente: Bloomberg, calculos Fiducentral
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Mercado internacional: La recuperacion

Grafica 11.
Indicador econémico U.Michigan
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Fuente: Bloomberg, calculos Fiducentral
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana| Estados Unidos

Grafica 13.

Produccién manufacturera y ventas minoristas
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Grafica 14.
Sector de la construccion
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Mercado internacional: La recuperacion Europea

Grafica 15.
Inflacion Eurozona
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Mercado internacional: La recuperacion Europea

Grafica 16.
Tasa de desempleo Eurozona
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Mercado Local: Inflacidon

Grafica 18.
Inflacion mensual, afio corrido y anual
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Grafico 20.
Inflacion mensual por componente.
(% variacién mensual)
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Grafico 19.
Inflacidn mensual por componente.
(% variacion mensual)
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Durante el mes de marzo la inflacion mensual crecio
por encima de lo esperado, jalonado por una mejora
en la demanda de los hogares y medidas sanitarias
mas flexibles que el afio anterior.
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Mercado Local: Otros indicadores | Pequenas mejoras

Grafica 21. Tasa de desempleo
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Grafica 23. Ventas minoristas
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Grafica 22. Confianza del consumidor
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Durante el mes de marzo indicadores como la confianza del consumidor,
ventas minoristas y desempleo presentaron datos positivos pero
contintan en valores peores a los deseados.

La recuperacién de los indicadores estd asociado a la flexibilizacidn de las
medidas durante el mes de febrero, al analizar los datos mas a fondo
encontramos que los hogares de menores recursos y sectores como el
textil son los mas castigados por la pandemia.
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Vacunacién | Un camino largo por delante

Grafica 24. Porcentaje de personas que han recibido al menos una dosis en
relacién a la poblacién total
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El pais actualmente se encuentra en su segunda etapa
de vacunacion, luego de que el 8 de marzo lograra
vacunar al primer grupo y poblacién mas vulnerable
del pais con 1.525.911 dosis aplicadas. Desde el 8 de
marzo comenzd la segunda etapa de vacunacion que

busca aplicar mas de 6 millones de dosis.
Actualmente van alrededor de 2 millones.
En comparacién a los pares de la regién vy

exceptuando a Chile, el esquema avanza a un ritmo
parejo y alcanzar la inmunizacion del 70% de la
poblacién parece un hecho algo lejano. De hecho al
comparar las cifras con los prondsticos de inicios de
ano del Ministerio de Salud se puede evidenciar un
atraso considerable en el nimero de dosis aplicadas a
la fecha
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Mercado Local: Petroleo y délar

Grafica 25. Precios petréleo vs moneda local
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Proyecciones OCDE Y FMI -,
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Fiduciaria
Grafica 26. Prondsticos de crecimiento OCDE Grafica 27. Prondsticos de crecimiento FMI Cen‘l'rql
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Note: AEs = advanced economies; EMDEs = emerging market and developing
economies; WEO = World Economic Outlook.
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Inflacion y Crecimiento | AuUn no desaparece la incertidumbre /\

Crecimiento PIB

2021Q1 2021Q2 2021Q3 202104 2021 2021
-3% 13.10% 6.80% 3.10% 5% 3.40%
Fuente: Calculos Fiducentral
Inflacion
2021 2022
2.70% 3%

Fuente: Calculos Fiducentral

L Los prondsticos de crecimiento e inflacidon estan sujetos, como fue mencionado
al inicio del informe de la evolucidon en los esquemas de vacunacion en la
economia, y no solo la de la nuestra, también de nuestro socios comerciales.

O Los supuestos detrds de estas estimaciones suponen una reapertura mas
acelerada durante el segundo semestre del afo y no prevé una nueva ola de
contagios lo suficientemente fuerte como para castigar el crecimiento de
manera significativa, he ahi la importancia de las instituciones al cargo
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Vencimientos proximos: Hasta 180 dias

PORTAFOLIOS SOCIEDAD

éd uci 1c_:ricn |

Somos AAA
Nemotécnico B Emisor B2 Fecha Emisi(Bd Fecha Vto Ed Dias Vil Fecha CompRd TasBd Valor Tasa K8 Valor Nominal Actuld Valor Compra B Valor Mercado Pesid
CDTCLP80 BANCO COLPATRIA 24/10/2019 24/04/2021 10 26/11/2020 1B1 S 100,000,000 $ 100,281,000 $ 100,178,000
CDTMIBSOV COMPARTIR 10/07/2020 05/07/2021 23 10/07/2020 $ 200,000,000 S 200,000,000 $ 205,770,000
CDTMIBSOV COMPARTIR 10/07/2020 05/07/2021 23 10/07/2020 S 300,000,000 $ 300,000,000 $ 308,739,000
CDTRCI10 RCI COLOMBIA 28/01/2020 28/07/2021 105 28/01/2020 DTF S 100,000,000 S 100,000,000 $ 100,829,000
CDTDVI95 BANCO DAVIVIENDA 21/08/2019 21/08/2021 129 21/08/2019 IPC S 300,000,000 $ 300,114,000 $ 302,778,000
CDTIVCSOV BANCO PICHINCHA 09/11/2020 09/11/2021 150 09/11/2020 S 500,000,000 S 500,000,000 S 506,900,000

Célculos a 15/04/2021
Fuente: Fiducentral
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2021 y 2022

PORTAFOLIOS DE TERCEROS

Fiduciaria

Cenfral

Somos
Portafolio Tipo de Papel Ndmero Titulo  Nu Nemotécnico Emisor Fecha Emisién Fecha Vto Dias Vto Fecha Compra Tasa  Valor Nominal
31-PASIVO PENSIONAL DPTO NTE SANTANDER BONIBRIO 52 BSBCX2188D36 BANCOLDEX 24/05/2018 24/05/2021 40 25/05/2018 1B1 S 1,000,000,000.00
31-PASIVO PENSIONAL DPTO NTE SANTANDER BONIBRIO 51 BSBCX2188D36 BANCOLDEX 24/05/2018 24/05/2021 40 25/05/2018 1B1 S 1,000,000,000.00
31-PASIVO PENSIONAL DPTO NTE SANTANDER CDTIPCF5 112 CDTDVI95 BANCO DAVIVIENDA 21/08/2019 21/08/2021 129 21/08/2019 IPC S 1,000,000,000.00
31-PASIVO PENSIONAL DPTO NTE SANTANDER CDTFSO 125 CDTBCBSOV BANCOLOMBIA 22/08/2016 22/08/2021 130 03/06/2020 S 500,000,000.00
31-PASIVO PENSIONAL DPTO NTE SANTANDER CDTIBRIO 133 CDTDVI80 BANCO DAVIVIENDA 17/07/2020 17/01/2022 278 17/07/2020 1B1 S 500,000,000.00
31-PASIVO PENSIONAL DPTO NTE SANTANDER BONTSF5 47 BCOS517SE005 CODENSA 03/09/2017 03/09/2022 329 30/04/2018 S 500,000,000.00
31-PASIVO PENSIONAL DPTO NTE SANTANDER BONIPCIS 3 BPMGO01159A07 PROMIGAS 03/11/2015 03/11/2022 331 27/11/2017 IPC S 266,000,000.00
31-PASIVO PENSIONAL DPTO NTE SANTANDER BONIPCIS 93  BPMGO1159A07 PROMIGAS 03/11/2015 03/11/2022 331 16/04/2019 IPC S 500,000,000.00
Portafolio Tipo de Papel Numero Titulo Nemotécnico Emisor Mercado Fecha Emision Fecha Vto Dias Vto FechaCompra Tasa Valor Nominal
49-PASIVO PENSIONAL DPTO DE CAUCA BONIPCIS 10 BFCH1099C12 FID GRUPO NUTRESA SECUNDARIO 20/08/2009 20/08/2021 128 14/01/2019 IPC S 1,000,000,000.00
49-PASIVO PENSIONAL DPTO DE CAUCA CDTFS5 37 CDTGMASS5V G.M.A.C. SECUNDARIO 23/09/2019 23/09/2021 162 23/09/2019 S 500,000,000.00
49-PASIVO PENSIONAL DPTO DE CAUCA CDTFSO 52 CDTDVISOV BANCO DAVIVIENDA SECUNDARIO 16/01/2020 16/01/2022 277 16/01/2020 S 500,000,000.00
49-PASIVO PENSIONAL DPTO DE CAUCA CDTIBRIO 69 CDTDVI80 BANCO DAVIVIENDA SECUNDARIO 17/07/2020 17/01/2022 278 17/07/2020 IB1 S 500,000,000.00

Calculos a 15/04/2021
Fuente: Fiducentral
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Hasta 180 dias

FONDO ABIERTO FIDUCIARIA CENTRAL

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Fiduciaria
2839 TUYA (ANTES SUFI) CDTTYA90OP |16/04/2021 2 IPC 1.9 TR 560,000,000.00 1.752 COJO5CDO5ELS C e n T rO |
2777 BANCO DE BOGOTA CDTBBOSOV |22/04/2021 8 FS 5.678 TR 500,000,000.00 1.747 COB01CD09A53 5 omos
2644 BBVA CDTBGASOV | 02/05/2021 18 FS 5.9652 TR 500,000,000.00 1.801 COB13CD081S7
2782 BANCO DAVIVIENDA CDTDVI95 06/05/2021| 22 IPC 2.35 TR 1,000,000,000.00 1.611 COB51CD04V52
2968 CORFICOLOMBIANA CDTCFCSOV  |08/05/2021 24 FS 5.2 TR 1,000,000,000.00 2.049 COJ12CDORLH7
2895 ITAU CORPBANCA CDTITUSOV | 21/05/2021 37 FS 4.6677 TR 1,000,000,000.00 1.921 COB06CD1TLF1
2896 BANCO POPULAR CDTBPOSQV 26/05/2021 42 FS 4.6677 TR 2,500,000,000.00 1.936 COB02CD69951
2755 BBVA CDTBGASOV | 05/06/2021 52 FS 6.1564 TR 500,000,000.00 1.965 COB13CD09102
2798 BCO OCCIDENTE CDTBOC9O0P | 07/06/2021 54 IPC 2.15 TR 1,000,000,000.00 1.656 COB23CD69023
2847 FINDETER CDTFDT80 13/06/2021| 60 IB1 1.38 ME 1,500,000,000.00 2.083 COL06CD19808
2803 ITAU CORPBANCA CDTITUSOV 02/07/2021 79 FS 5.5341 TR 1,000,000,000.00 2.009 COB06CD1KW38
2804 BANCO DAVIVIENDA CDTDVI95 02/07/2021| 79 IPC 2.1 TR 1,500,000,000.00 1.945 COB51CD053M7
2807 BCO OCCIDENTE CDTBOCO0P 08/07/2021 85 IPC 2.1 TR 1,000,000,000.00 1.965 COB23CD69965
2808 BANCO AV. VILLAS S.A CDTLVSSoV 11/07/2021 88 FS 5.49 TR 1,500,000,000.00 2.036 COB52CD60153
2810 BANCOLOMBIA CDTBCB90 15/07/2021| 92 IPC 2.1 TR 500,000,000.00 1.984 COB07CD0OC2A6
2811 CMR FALABELLA CDTFAL90 16/07/2021 93 IPC 2.15 TR 1,500,000,000.00 1.917 COB56CD1EW31
2814 BANCO DE BOGOTA CDTBBOSOV |17/07/2021 94 FS 5.4381 TR 700,000,000.00 2.017 COB01CD0O9NW4
2675 BANCOLOMBIA BVBCB1189C03 | 18/07/2021| 95 IPC 2.6 TR 1,000,000,000.00 1.923 COB07CB00595
2873 RCI COLOMBIA CDTRCI10 27/07/2021| 104 | DTF 1.15 TR 2,000,000,000.00 2.175 C0J1GCD00975
2748 BANCO COLPATRIA CDTCLPSOV  |06/08/2021| 114 FS 6.1564 TR 500,000,000.00 2.078 COB19CD1A1Q0
2885 BANCO DE BOGOTA CDTBBO80 17/08/2021| 125 I1B1 1.15 ME 500,000,000.00 2.322 COB01CDOAMG4
2911 BANCO PICHINCHA CDTIVCSOV 26/08/2021| 134 FS 5.5821 TR 2,000,000,000.00 3.343 COB64CDO0OAIOO
2891 BANCO POPULAR CDTBPO80 27/08/2021 135 IB1 1.05 ME 1,500,000,000.00 2.334 COB02CD52999
2829 BCO OCCIDENTE CDTBOCSOV 16/09/2021' 155 FS 5.3901 TR 1,000,000,000.00 2.199 COB23CD71722
2831 TUYA (ANTES SUFI) CDTTYAQ0OP 16/09/2021 155 IPC 2.05 TR 1,000,000,000.00 2.279 C0OJO5CD058D4
2832 BANCO AV. VILLAS S.A CDTLVSSoV 18/09/2021| 157 FS 5.39 TR 500,000,000.00 2.206 COB52CD61458
2833 BANCO DAVIVIENDA CDTDVISOV 18/09/2021| 157 FS 5.3901 TR 500,000,000.00 2.206 COB51CD05G35
2834 BANCO DAVIVIENDA CDTDVI95 18/09/2021| 157 IPC 1.7 TR 1,000,000,000.00 2.069 COB51CD05G43
2836 ITAU CORPBANCA CDTITUSO 30/09/2021| 169 IB1 1.05 ME 500,000,000.00 2.380 COBO06CD1NG50
2868 BANCO POPULAR CDTBPOSOV 102/10/2021 171 FS 5.3901 TR 1,000,000,000.00 2.247 COB02CD31431
2837 BANCO AV. VILLAS S.A CDTLVSSOV  |07/10/2021| 176 FS 5.39 TR 1,500,000,000.00 2.262 COB52CD61854
2946 BANCO COLPATRIA CDTCLPSOV 14/10/2021 183 FS 2.4948 PE 1,000,000,000.00 2.283 COB19CD2AQ55
TOTAL 33,260,000,000.00

Calculos a 15/04/2021
Fuente: Fiducentral \
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VVencimientos Fondos: Hasta 180 dias

FONDO ABIERTO 1525 FIDUCENTRAL

Namero
Titulo

Emisor

Nemotécnico

Fecha Vto

Dias
Vto

Tasa

Valor Nominal

Tir
Resumen

FONDO ABIERTO 1525 FC2 FIDUCENTRAL

Namero

Emisor

Nemotécnico Fecha Vto

Dias

Tasa

Valor Nominal

Tir

948 BANCO AV. VILLAS S| CDTLVSSOV  |29/04/2021 15 3.2599 TR 500,000,000.00 1.778 COB52CD66416
994 BBVA CDTBGASOV | 07/05/2021| 23 5.9652 TR 1,000,000,000.00 1.820 COB13CD080S7
942 BANCO DE BOGOTA | CDTBBOSOV |01/06/2021 48 4.2324 TR 500,000,000.00 1.956 COB01CD0B1Y2
837 BANCOLOMBIA CDTBCB90 | 04/06/2021| 51 IPC 2.2 TR 670,000,000.00 1.713 COB07CD0BQS2
838 BANCOLOMBIA CDTBCB90 | 04/06/2021| 51 IPC 2.2 TR 330,000,000.00 1.713 COB07CD0BQS2
896 FINDETER CDTFDT80 |13/06/2021 60 IB1 1.38 ME 500,000,000.00 2.083 COL06CD19808
949 BBVA CDTBGASOV 15/06/2021| 62 8.805 TR 500,000,000.00 1.959 COB13CD61849
850 ITAU CORPBANCA CDTITUSOV 1 02/07/2021 79 5.5341 TR 1,000,000,000.00 2.009 | COBO6CD1KW38
944 BANCO AV. VILLAS S| CDTLVS80 |09/07/2021 86 IB1 1.31 ME 500,000,000.00 2.098 COB52CD63249
861 CMR FALABELLA CDTFALS0 16/07/2021 93 IPC 2.15 TR 500,000,000.00 1.917 | COB56CD1EW31
914 BANCO POPULAR CDTBPOSOV  102/10/2021| 171 5.3901 TR 1,000,000,000.00 2.247 COB02CD31431
968 BANCOLOMBIA CDTBCB90 |07/10/2021| 176 | IPC 4.3 TR 500,000,000.00 2.105 COB07CD30762
887 BANCO COLPATRIA CDTCLP80 15/10/2021| 184 | IB1 1.05 ME 500,000,000.00 2.400 COB19CD1LEN2
972 BANCO POPULAR CDTBPOSOV  119/10/2021| 188 2.7711 TR 500,000,000.00 2.325 COB02CD016S1
TOTAL 8,500,000,000.00

Titulo Vto Resumen
21 BANCO AV. VILLASS CDTLVSSOV |03/11/2021| 203 FS | 5.5149 TR 500,000,000.00 2.367 COB52CD63629
43 FINDETER CDTFDTSOV 12/01/2022 273 FS 2.1 PE 1,500,000,000.00 2.572 COL06CD21663
TOTAL 2,000,000,000.00

FONDO ABIERTO 1525 FC3 FIDUCENTRAL

Nt!mero Emisor Nemotécnico Fecha Vto Period. Valor Nominal L
Titulo Resumen
25 BANCO AV. VILLAS S| CDTLVSSOV | 08/05/2021| 24 FS 5.4861 TR 1,000,000,000.00 1.810 COB52CD62415
28 ITAU CORPBANCA CDTITUSOV | 27/06/2021| 74 FS 8.7113 TR 1,000,000,000.00 1.992 COB06CD0OPZZ9
14 BBVA CDTBGASOV 1 05/09/2021| 144 FS 8.4298 TR 500,000,000.00 2.166 COB13CD70733
29 BANCOLDEX CDTBCXSOV 08/10/2021| 177 FS 2.24 PE 500,000,000.00 2.266 COB31CD14329
33 BANCOLOMBIA CDTBCB90 10/10/2021| 179 | IPC 4.3 TR 500,000,000.00 2.111 COB07CD30887
15 BANCO COLPATRIA CDTCLP80 24/10/2021| 193 | IB1 1.15 ME 500,000,000.00 2.365 COB19CD1LUK4
. TOTAL 5 ﬁ,OO0,000,000.00

Calculos a 15/04/2021
Fuente: Fiducentral
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Diversificacion | Expectativa de mayor Inflacion

—

INDICADOR Fiduciaria
— ; __ _ | . Central
Disminuir sobre ponderacion en Tasa Fija ante un escenario de Como estrategia se recomienda: SOMOS
estabilidad en la tasa repo, incertidumbre a nivel mundial y “ s
TASA FDA expectativas de recuperacion econémica que implicaran mayor ] o ]
inflacion. « Contar con niveles de liquidez amplios
| | ” en funcion del horizonte de inversion de
Aumentar la participacion por expectativas de recuperaciéon de . . .- .z
IPC indicador para el 2021. Enfasis en el rango de 0 a 3 afios. los portafollos ba](? admln!s,traaon.
« Aumentar la indexacion de los
portafolios al IPC e IBR, en detrimento
IBR Mantener participacion por diversificacion, revisando de los titulos en tasa fija.
oportunidades en plazos mayores a 18 meses.
UVR Aumentar - Mantener participacion en UVR de acuerdo al , ,
horizonte de inversién de cada portafolio. De cierta forma, la recuperacion economica
DTE Mantener la participacion. esta predominando a nivel global y los
indicadores empiezan a descontar posibles
e Aumentar la liquidez de acuerdo al horizonte de inversion de los incrementos en tasa de intervencion.
Ljeielare portafolios
Sector Real Oportunidades de inversidn, en TIR superior al sector financiero.
Duracion Disminuir Duracidn
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